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Rapport des Commissaires aux comptes sur les comptes annuels

Aux Actionnaires,

En exécution de la mission qui nous a été confiée par vos Assemblées
Générales, nous vous présentons notre rapport relatif a [I'exercice
clos le 31 décembre 2014 sur :

- le contrdle des comptes annuels de la société SergeFerrari Group, tels qu'ils
sont joints au présent rapport,

- lajustification de nos appréciations,

- les vérifications et informations spécifiques prévues par la loi.

Les comptes annuels ont été arrétés par le Conseil d’administration. Il nous
appartient, sur la base de notre audit, d'exprimer une opinion sur ces
comptes.

I - Opinion sur les comptes annuels

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel
applicables en France ; ces normes requiérent la mise en oeuvre de
diligences permettant d'obtenir l'assurance raisonnable que les comptes
annuels ne comportent pas d'anomalies significatives. Un audit consiste a
vérifier par sondages ou au moyen d’autres méthodes de sélection, les
éléments justifiant des montants et informations figurant dans les comptes
annuels. Il consiste également a apprécier les principes comptables suivis,
les estimations significatives retenues et la présentation d’ensemble des
comptes. Nous estimons que les éléments que nous avons collectés sont
suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et
principes comptables frangais, réguliers et sincéres et donnent une image
fidele du résultat des opérations de l'exercice écoulé ainsi que de la situation
financiére et du patrimoine de la société a la fin de cet exercice.
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II - Justification des appréciations

En application des dispositions de I’article L. 823-9 du code de commerce
relatives a la justification de nos appréciations, nous portons a votre
connaissance 1’élément suivant :

L’actif de votre société est notamment constitué¢ de titres de participation,
pour lesquels les régles et méthodes comptables sont décrites dans la note «
Titres de participation » de I’annexe. Nos travaux ont consisté a apprécier
les éléments pris en considération pour estimer les valeurs d’inventaire de
ces titres. Dans le cadre de nos appréciations, nous avons vérifié le bien-
fondé de I’approche retenue ainsi que la cohérence d’ensemble des
hypothéses utilisées et des évaluations qui en résultent.

Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le cadre de notre
démarche d’audit des comptes annuels, pris dans leur ensemble, et ont
donc contribué a la formation de notre opinion exprimée dans la premiére
partie de ce rapport.
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III - Vérifications et informations spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice
professionnel applicables en France, aux vérifications spécifiques prévues
par la loi.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concordance
avec les comptes annuels des informations données dans le rapport de
gestion du Conseil d’administration et dans les documents adressés aux
actionnaires sur la situation financiere et les comptes annuels.

Concernant les informations fournies en application des dispositions de
Particle L. 225-102-1 du Code de commerce sur les rémunérations et
avantages versés aux mandataires sociaux ainsi que sur les engagements
consentis en leur faveur, nous avons vérifié leur concordance avec les
comptes ou avec les données ayant servi a I’établissement de ces comptes et,
le cas échéant, avec les éléments recueillis par votre société aupres des
sociétés controlant votre société ou contrdlées par elle. Sur la base de ces
travaux, nous attestons 1’exactitude et la sincérité de ces informations.

Fait a Lyon et Villeurbanne, le 31 mars 2015

Les Commissaires aux comptes

CABINET MARTINES ——e———n— ~——— 7
CHABERT

Martine Chabert

MAZARS
Pierre Belyze

/
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Etat exprimé en euros

Bilan Actif

31/12/2014

31/12/2013

Brut I Amort. et Dépréc.

Net

Net

(1

Capital souscrit non appelé

ACTIF IMMOBILISE

IMMOBILISATIONS INCORPORELLES
Frais d'établissement
Frais de développement
Concessions brevets droits similaires
Fonds commercial (1)
Autres immobilisations incorporelles
Avances et acomptes

IMMOBILISATIONS CORPORELLES
Terrains
Constructions
Installations techniques,mat. et outillage indus.
Autres immobilisations corporelles
Immobilisations en cours
Avances et acomptes

IMMOBILISATIONS FINANCIERES (2)
Participations évaluées selon mise en équival.
Autres participations
Créances rattachées a des participations
Autres titres immobilisés
Préts
Autres immobilisations financiéres

4786 000
801 000

21159 159
1 146 500

16 373 159
345 500

16 407 854

TOTAL (I1)

22 305 659 5 587 000

16 718 659

16 407 854

ACTIF CIRCULANT

STOCKS ET EN-COURS
Matiéres premiéres, approvisionnements
En-cours de production de biens
En-cours de production de services
Produits intermédiaires et finis
Marchandises

Avances et Acomptes versés sur commandes

CREANCES (3)
Créances clients et comptes rattachés
Autres créances
Capital souscrit appelé, non versé

VALEURS MOBILIERES DE PLACEMENT
DISPONIBILITES

16

118263
28 075 965

32000

25659785

COMPTES DE
REGULARISATION

Charges constatées d'avance

64 959

16

86 263
28 075 965

25 659 785
64 959

100 710
13 016 746

7939
16 566

TOTAL ( III)

53918 989 32 000

53 886 989

13 141 961

Frais d'émission d'emprunt a étaler (1V)
Primes de remboursement des obligations (V)

Ecarts de conversion actif (V1)

TOTAL ACTIF (14 VI)

293

76 224 940 5619000

293

. | ! ]
e e ]

70 605 940

19 949

7459

pam———

29 577 223

(1) dont droit au bail

(2) dont immaobilisations financiéres @ moins d'un an

(3) dont créances 4 plus d'un an
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Bilan Passif

Etitexpriik eni eutos 31/12/2014 31/12/2013
Capital social ou individuel 4919 704 3 469 380
Primes d' émission, de fusion, d" apport ... 43 867 647 1930 603
Ecarts de réévaluation
” RESERVES
o Réserve 1égale 346 938 346 938
g‘ Réserves statutaires ou contractuelles
5 Réserves réglementées
; Autres réserves 8653 104 9518576
S
‘2. | Report & nouveau
S
Résultat de l'exercice 3321962 (865 472)
Subventions d'investissement
Provisions réglementées
Total des capitaux propres 61 109 354 14 400 025
< Produits des émissions de titres participatifs
€ 8| Avances conditionnées
£g
£
“ Total des autres fonds propres
g Provisions pour risques 293 7459
z Provisions pour charges
£
Total des provisions 293 7 459
DETTES FINANCIERES
Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires
= Emprunts dettes auprés des établissements de crédit (2) 8955416 13 330 950
4 Emprunts et dettes financiéres divers 205 867 1 159 206
E Avances et acomptes regus sur commandes en cours 102 153 263223
=
= DETTES D'EXPLOITATION
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 191 711 208 224
Dettes fiscales et sociales 4225 1363
DETTES DIVERSES
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés
Autres dettes 13 850 140 461
Produits constatés d'avance (1)
Total des dettes 9473 222 15103 427
Ecarts de conversion passif 23072 66312
TOTAL PASSIF 70 605 940 295771223
Résultat de I'exercice exprimé en centimes 332196159 (865 472,34)
(1) Dettes et produits constatés d'avance a moins d'un an 4271 069 11440 203
(2) Dont concours bancaires courants, et soldes créditeurs de banques et CCP 54 673 450 635




SA SERGEFERRARI GROUP

Compte de Résultat

Etat exprimé en euros 31/12/2014 31/12/2013
France Exportation 12 mois 12 mois
Ventes de marchandises
7 Production vendue (Biens)
o
: Production vendue (Services et Travaux) 857 198 251 530 1108 728 833 511
=
S Montant net du chiffre d'affaires 857 198 251530 1108 728 853 511
A
s
&
a
g Productions stockée
5 Production immobilisée
g Subventions d'exploitation
1~ Reprises sur provisions et amortissements, transfert de charges
= Autres produits 1360 8176
P
Total des produits d'exploitation (1) 1110 088 861 688
Achats de marchandises
Variation de stock
Achats de matiéres et autres approvisionnements
Variation de stock
Autres achats et charges externes 3976016 339 149
g Impéts, taxes et versements assimilés 3581 2336
= Salaires et traitements 24 000
[ﬂ Charges sociales du personnel 7236
) Cotisations personnelles de l'exploitant
=
5 Dotations aux amortissements :
=) - sur immobilisations (135) 49272
@ - charges d'exploitation a répartir 19 949 3990
8
= Dotations aux dépréciations :
a - sur immobilisations
- sur actif circulant
Dotations aux provisions 3351
Autres charges 72 230 3078
Total des charges d'exploitation (2) 4102 876 401 176
RESULTAT D'EXPLOITATION (2 992 788) 460 512
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Compte de Résultat (suite)

Etat exprimé en euros 31/12/2014 31/12/2013
RESULTAT D'EXPLOITATION (2 992 788) 460 512
E E| Bénéfice attribué ou perte transférée
) 5 Perte supportée ou bénéfice transféré
De participations (3) 6212672 20513
— D'autres valeurs mobiliéres et créances d'actif immobilisé (3)
5 5 Autres intéréts et produits assimilés (3) 319 669 232 805
g | Reprises sur provisions et dépréciations et transferts de charges 7459 1131182
S Z| Différences positives de change 5722 22139
= E Produits nets sur cessions de valeurs mobilieéres de placement
Total des produits financiers 6545522 1406 638
| Dotations aux amortissements, aux dépréciations et aux provisions 801293 2300108
@ _é Intéréts et charges assimilées (4) 343708 235305
E E Différences négatives de change 1524 18 727
E ‘;ZJ Charges nettes sur cessions de valeurs mobili¢res de placement 21 645
CZ
)
Total des charges financiéres 1168 169 2554 140
RESULTAT FINANCIER 5377353 (1 147 502)
RESULTAT COURANT AVANT IMPOTS 2 384 565 (686 990)
@
w =| Sur opérations de gestion
E ;72 Sur opérations en capital 98 544
g g Reprises sur provisions et dépréciations et transferts de charges
o=
e =
<
% Total des produits exceptionnels 98 544
w
23]
i =| Sur opérations de gestion 26
] % Sur opérations en capital 98 544
% 5 Dotations aux amortissements, aux dépréciations et aux provisions
-
g
c;;j Total des charges exceptionnelles 98 571
RESULTAT EXCEPTIONNEL (26)
PARTICIPATION DES SALARIES
IMPOTS SURLESBENEFICES (937 397) 178 456
TOTAL DES PRODUITS 7 655 610 2 366 870
TOTAL DES CHARGES 4333 649 3232343
RESULTAT DE L'EXERCICE 3321 962 (865 472)
(1) dont produits afférents a des exercices antérieurs
(2) dont charges afférentes & des exercices antérieurs
(3) dont produits concernant les entreprises lices 6532 341 253317
(4) dont intéréts concernant les entreprises lides 827 95 598
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ANNEXE - Elément 1

Reégles et Méthodes Comptables

Etat exprimé en euros

Introduction

Le bilande l'exercice présente un totalde 70 605 940 euros.

Le compte de résultat, présenté sous forme de liste, affiche un total produits de 7 655 610
euros et un total charges de 4 333 649 euros, dégageant ainsiun résultat de 3 321 962 euros.

La présente Annexe fait partie intégrante des comptes annuels de l'exercice ouverts le
01/01/2014 et cldturés le 31/12/2014, ayant une durée de 12 mois.

Ces comptes annuels ont été établis par le Président le 23 février 2015.

Principes comptables, méthodes d'évaluation et comparabilité des comptes

Les comptes annuels de I'exercice ont été élaborés et présentés conformément au réglement
ANC 2014-03 du 5 juin2014 relatif au plan comptable général.

Les conventions générales comptables ont été appliquées dans le respect du principe d'image
fidéle conformément aux hypothéses de base et aux régles générales d'établissement et de
présentation des comptes annuels.

Modes et méthodes d'évaluation appliqués aux divers postes du bilan

La méthode de base retenue pour I'évaluationdes éléments inscritsen comptabilité est la méthode
des colits historiques.

Aucun changement dans les méthodes d'évaluationet dans les méthodes de présentationn'a été
apporté au cours de 'exercice.

Faits marquants de I'exercice

Le 30 avril 2014 a l'occasion d'une assemblée générale extraordinaire, la société SergeFerrari
Group SAS s'est transformée en société anonyme a conseil d'administration. L'assemblée générale
des actionnaires a ensuite procédé aux nominationsde Mesdames Karine Gaudin et Victoire
Gottardi, de Messieurs Sébastien Ferrari, Romain Ferrari, Philippe Brun, Bertrand Chammas et
Bertrand Neuschwander en tant qu'administrateurs. Les administrateurs ont désigné Monsieur
Sébastien Ferrari en tant que Président-Directeur Général.

L'assemblée générale des actionnaires du 30 avril 2014 a également procédé a la divisiondu
nominal ramené de 20 euros par action a 0,40 euro par action. Le nombre d'actions a par
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ANNEXE - Elément 1

Régles et Méthodes Comptables

Etat exprimé en euros

conséquent été porté de 173 469 a 8 673 450 actions.

Dans la perspective d'une admission - alors éventuelle- des titres de la société SergeFerrari Group
aux négociations sur le marché réglementé d'Euronext Paris, 'assemblée Générale a procédé aux
modifications statutaires appropriées ainsi qu'a l'octroi de délégationsau conseil d'Administration
en vue d'émettre des actions nouvelles.

Le 2 juin2014, le conseil d'administrationa approuvé les termes du projet de note d'opérationen
vue de l'admissionaux négociations des actions SergeFerrari Group sur Euronext-Paris, fixé la
fourchette indicativede prix et approuvé le principe d'une augmentationde capital dans le cadre
dudit projet. Au cours de cette réunion, le conseil d'administrationa décidé également du principe
d'une augmentation de capital réservée & CM CIC Investissement, actionnaire de la société a
hauteur de 2% du capital depuis mars 2008, dans la limite d'un plafond de 5 millionsd'euros, a
souscrire dans les conditionsde I'opérationde marché envisagée. Enfin, le conseil d'administration
a déterminé les modalités d'une augmentation de capital réservée aux salariés ainsi que les
conditionsde mise en ceuvre du programme de rachat d'actions approuvé dans son principe par
l'assemblée Générale du 30 avril 2014.

Le 19 juin2014, le conseil d'Administrationa pris acte de l'admissiondes actions de la société aux
négociations sur Euronext Paris, en application de la délégation donnée le 2 juin 2014 au
Président-Directeur Général, et approuve les termes du contrat de direction et de placement
confi¢ 3 CM CIC Securities et ODDO & Cie, en qualité de chefs de file et teneurs de livres
associés. Le conseil d'administrationa décidé d'augmenter le capital social avec suppression du
droitpréférentiel de souscription, par voie d'offre au Public.

Le 24 juin2014, a l'issue des opérations de réglement livraison, il a été procédé a la création de 2
752 672 actions dans le cadre de 1'Offre 4 Prix Ouvert et du Placement global (clause d'extension
comprise) et de 416 666 actions dans le cadre de l'augmentationde capital réservée & CM-CIC
Investissement. Le produitde l'augmentationde capital, au prix de 12 euros l'action, s'est élevé a
38 millionsd'euros.

Le 25 juin2014, ont débuté les négociations sur le titre SergeFerrari sur Euronext Paris : le code
ISIN retenu est le numéro FR0011950682, le code mnémonique SEFER et l'index de classification
européen, le numéro 2353 (BuildingMaterials & Fixtures). Un contrat de liquidité doté de 0,5
milliond'euros a été misen place finjuin2014.

Le 18 juillet 2014, la société a exercé l'option de surallocation attachée aux opérations
d'augmentation de capital précitées et procédé a I'émissionde 405 496 actions nouvellesau prix de
12 euros, portant le capital 2 12 248 284 actions. Le produitde cette opérations'est élevé a 4,9
millionsd'euros.

Le 28 juillet2014, le Conseil d'administrationa pris acte de 1'émissionde 50 975 actions nouvelles
au prix de 9,60 euros l'action, dans le cadre de l'augmentationde capital réservée aux salariés,
apres applicationd'une décote de 20% sur le prix de 12 euros permise par la Loi. Le produitde
cette opération s'est élevé a 0,49 milliond'euros. A l'issue de cette opération, le capital est
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Régles et Méthodes Comptables

Etat exprimé en euros

constituéde 12 299 259 actions.

La société a conclu au cours de I'exercice un contrat d'animation du titre SergeFerrari Group doté

de 0,5 ME. L'évaluation du portefeuille de SergeFerrari Group au 31.12.2014 comprend un contrat
liquidité Oddo d'un montant de 180.366,07 € et d'un compte de titres d'un montant de 297.992.40 €
représentant 25.689 actions autodétenues au cours du 31.12.2014 de 11.60 € 'une.

Depuis l'exercice 2011, SergeFerrari Group établissait des comptes consolidésselon les normes et
principes comptables frangais dans le cadre du droitd'informationdes actionnaires financiers, et
de I'établissement du certificat des ratios (la dette consolidée portée par SergeFerrari Group est
subordonnée au respect de covenants). A compter du 1= janvier 2014, les comptes qui servent
pour le test des covenants annuels sont les comptes €tablis selon les normes IFRS. Les comptes
consolidés établis en normes et principes comptables frangais ne sont donc plus ni arrétés, ni
présentés a l'occasionde 'Assemblée Générale annuelle.

Titres de participation

Les titres de participation sont comptabilisésa leur colit d'acquisition, hors frais accessoires.

Une provision est constatée lorsque la valeur comptable a la cloture de chaque exercice est
inférieure a4 la valeur d'inventaire de chaque titre concerné. La valeur d'inventaire est définie
comme la valeur d'utilité de chaque filiale, fonction de la quote-part détenue dans les capitaux
propres et des perspectives de résultata court terme.

Au 31 décembre 2014, les titres de participation de Texyloopsont dépréciés en totalité pour 4 786
000 €. Ces titres de participation ont une valeur nette nulle.

Des reclassements de comptes courants au compte de "créances rattachées a des Participations"
ont été effectuées en 2014 :

- Texyloop: reclassement de 609 000 €,
- Vr Développement : 200 000 €,
- 2FB21:337 500€.

Nous avons constaté une dépréciation pour Texyloopdans sa totalité et une dépréciationde 132
000 € pour 2FB2I (s0it 40%) et de 60 000€ pour Vr Développement (soit 30% de la somme).

Autres informations

Les honoraires des commissairesaux comptes s'élévent a 244 814 €.

Groupe

Les comptes de la Société SergeFerrari Group sont inclus suivant la méthode de I'intégration
globale dans les comptes consolidésde la Société Ferrari Participations.
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Etat exprimé en euros

Depuis le Ter juillet2007, les flux de trésorerie au sein des sociétés basées a La Tour du Pin sont
centralisés. SergeFerrari SAs intervient en tant que société centralisatrice. Un compte courant
spécifique met en évidence une créance vis-a-visde Serge Ferrari Sas a hauteur de 19544 707,13
€.

En 2014, la société SergeFerrari Group a souscrit et utilis¢ 7 000 000 € de nouveaux emprunts,
sous forme de billets financiers renouvelables, s'ajoutant aux emprunts en cours contractés de
2009 a 2013. Ces emprunts sont assortis de covenants sous forme de ratios financiers, qui sont
respectés au 31/12/2014.

Instruments de trésorerie

La mise en place de I'IPO a permis une augmentationde nos liquidités qui ont été placées par la
souscriptiondes comptes & terme suivants:

- le 25 juin 2014, souscription d'un compte & terme & la Caisse d'épargne pour un montantde 5
000000 € sur 36 moisrémunéré a un taux de 1,25% l'an,

- le 25 juin 2014, souscriptiond'un compte & terme au CIC pour un montantde 5 000 000 € sur
18 mois rémunéré a un taux de 1,56% l'an,

- le 26 juin2014, souscriptiond'un compte a terme au CIC pour un montantde 7 000 000 e sur
12 moisrémunéré a un taux de 1,35% l'an,

- le 3 juillet2014, souscriptionde trois comptes & terme croissance a la Société Générale d'un
montant chacun de 1 000 000 € sur 18 moisrémunéré a un taux de 1% annuel,

- le 25 juin2014, souscriptiond'un compte & terme tréso a la Société Générale d'un montantde
1 000000 € sur un mois renouvelable rémunéré a un taux de 1,25% annuel.

Rémunération des organes de direction et d'administration

Depuis le 1= mai 2014, la société SergeFerrari Group verse des rémunérations pergues a titre de
mandats a trois membres des organes de direction, Mrs Ferrari Sébastien et Romain et Mr Brun
Philippe pour un montant de 1000 € mensuel chacun, soit un total annuel de 24.000 €.

Des jetons de présence ont également été octroyés a 4 membres des organes d'administration et
de surveillance pour un montantde :

e Mr Neuschwander : 17.000 €

e Mr Chammas :20.000 €
e Mme Gaudin : 7.000 €
e Mme Gottardi : 9.000 €

Soit un total de 53.000 €.

Fiscalité
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Etat exprimé en euros

Depuis le 01/01/19921a société est téte du groupe d'intégration fiscale. Cette optiond'intégration
fiscale se renouvelletacitement.

L'impdt est déterminé selon un principe de réallocation des économies d'impdts entre la société
mére et ses sociétés filiales.
En conséquences, les réallocationsd'impétaux filles sont les suivantes :

- CI12M : 33.087 euros

- TEXYLOOP : - 9.037 euros

Le crédit d'impotrecherche s'éléve a
- Serge Ferrari Sas : 494301 €,
- Texyloop : 17529€.
Le crédit d'impot apprentissage de Serge Ferrari sas s'éléve 4 2 666 €.
Le crédit d'impdt mécénat s'éléve a
- Serge Ferrari Sas  : 120600€,
- Serge Ferrari Group: 3 326€.
Le crédit d'impdt CICE s'éleve a :
- Serge Ferrari Sas : 456 654 €,
- CI2M : 25813¢€.

Evénements postérieurs a la cloture

La Banque Nationale Suisse a annoncé le jeudi 15 janvier 2015, sa décision de supprimer le
plancher de parité de 1,20 CHF pour I EUR qu'elle défendait depuis septembre 2011. Dans les
minutes qui ont suivi cette annonce, le CHF s'est brutalementapprécié face a 'EUR.

Dans le document de base de sa société mére SergeFerrari Group enregistré par I'Autorité des
Marchés financiers le 20 mai 2014, la société mére a indiqué qu'une hausse du CHF de 10% aurait
eu un impact de -3 millionsd'euros sur le résultat avant impotet les capitaux propres.

La société précise que 50% environ des colits supportés par ses usines suisses portent sur des
matiéres premiéres ou des matériaux approvisionnés, facturés et réglés en EUR ou en USD. En
conséquence, le réglement des approvisionnements en devises devraitavoir comme effet de réduire
de 50% l'impactde la hausse du CHF.

Le groupe Serge Ferrari poursuivra les actions déja mises en ceuvre a partir de septembre 2011
lorsque le cours moyen du CHF s'était apprécié de 12% passant de 1,38 CHF pour 1 EUR en 2010
a 1,23CHF pour ]l EUR en 2011 :
innovation dans les propriétés de ses produits de spécialité pour renforcer leurs avantages uniques;
innovation dans les formulations de ses produits pour en améliorer la compétitivité ;
accroissement du sourcing en EUR ou en USD des matiéres premiéres, des composants et
des services, de fagon a réduire la base des colits exprimésen CHF ;
adaptation des organisationset répartitiondes productionsde matériaux composites souples
entre les sites francais et suisses.
Les actions mises en ceuvre lors de l'appréciationdu CHF en 2011 avait permis de compenser la
perte de compétitivité qui en résultaitdans un délai de 24 mois.
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ANNEXE - Elément 2
Immobilisations
Valeurs Mouvements de I'exercice Valeurs
brutes début Augmentations Diminutions brutes au
Etat exprimé en euros d'exercice Réévaluations Acquisitions Virt p.a p. Cessions 31/12/2014
%))
=
=
d Frais d'établissement et de développement
=4
o]
& [ Autres
&
=]
Q
E TOTAL IMMOBILISATIONS INCORPORELLES
Terrains
Constructions sur sol propre
sur sol d'autrui
- instal. agenct aménagement
E Instal technique, matériel outillage industriels
d Instal., agencement, aménagement divers
g Matériel de transport
a Matériel de bureau, mobilier 4120 4120
o | Emballages récupérables et divers
@)
Immobilisations corporelles en cours
Avances et acomptes
TOTAL IMMOBILISATIONS CORPORELLES 4120 4120
@ Participations évaluées en équivalence
& | Autres participations 21 193 854 1 146 500 34 695 22 305 659
=
T | Autres titres immobilisés
<Z-g Préts et autres immobilisations financiéres
4
=)
TOTAL IMMOBILISATIONS FINANCIERES 21 193 854 1146 500 34695 22 305 659
TOTAL 21197974 1 146 500 38815 22 305 659
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ANNEXE - Elément 3
Amortissements
Amortissements Mouvements de I'exercice Amorti:lslements
début 7 S
d'exercice Dotations Diminutions 31/12/2014
Etat exprimé en euros

w
=
=
d Frais d'établissement et de développement
=4
@]
& | Autres
Q
Q
(=2 TOTAL IMMOBILISATIONS INCORPORELLES

Terrains

Constructions sur sol propre
- sur sol d'autrui
5-‘ instal. agencement aménagement
d Instal technique, matériel outillage industriels
=4 F :
o | Autres Instal., agencement, aménagement divers
= Matériel de transport
o Matériel de bureau, mobilier 4120 4120
o Emballages récupérables et divers 135 (135)

TOTAL IMMOBILISATIONS CORPORELLES 4255 (135) 4120

TOTAL 4255 (135) 4120

Ventilation des mouvements affectant la provision pour amortissements dérogatoires

Mouvement net

Dotations Reprises
Différentiel Mode Amort. fiscal | Différentiel Mode Amort. fiscal
de durée et autre] dégressif exceptionnel |de durée ct autre dégressif exceptionnel

des amortisse
ment a la fin
de I'exercice

Frais d'établissement et de développement

Autres immobilisations incorporelles

TOTAL IMMOB INCORPORELLES

Terrains

Constructions sur sol propre
sur sol d'autrui
instal, agencement, aménag.

Instal. technique matériel outillage industriels

Instal générales Agenct aménagt divers
Matériel de transport
Matériel de bureau, informatique, mobilier

Emballages récupérables, divers

TOTAL IMMOB CORPORELLES

Frais d'acquisition de titres de participation

TOTAL

TOTAL GENERAL NON VENTILE
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ANNEXE - Elément 4

Provisions

Ftat exprimé en euros Début exercice Augmentations Diminutions 31/12/2014
wn
N
‘[f Reconstruction gisements miniers et pétroliers
é Provisions pour investissement
E Provisions pour hausse des prix
é Provisions pour amortissements dérogatoires
= | Provisions fiscales implant. étranger avant 1.1.92
-4 P =k W A .
W rovisions fiscales implant. étranger apres 1.1.92
é Provisions fiscales pour préts d'installation
@ | Provisions autres
-
S
= | PROVISIONS REGLEMENTEES
Pour litiges
Pour garanties données aux clients
W iy
& & Pour pertes sur marchés i terme
E g Pour amendes et pénalités
@ g Pour pertes de change 7459 293 7459 293
© | Pour pensions et obligations similaires
% @ Pour impéts
Z & Pourrenouvellement des immobilisations
o=
& = Provisions pour gros entretien et grandes révisions
e O
E Pour chges sociales et fiscales sur congés a payer
Autres
PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES 7459 293 7 459 293
incorporelles
% Sii Zonjp?rel]es. .
) % immobiiisations .cs titres mlS.Cl.l eq-uwa ence
ﬁv- = titres de participation 4 786 000 801 000 5587000
z ; autres immo. financiéres
S
2 g Sur stocks et en-cours
g & | Sur comptes clients 32 000 32 000
E /| Autres
PROVISIONS POUR DEPRECIATION 4 818 000 801 000 5619 000
TOTAL GENERAL 4 825 459 801 293 7459 5619293
. - d'exploitation
Dont dot.atlons fifanies 801 293 7 459
et reprises i
-exceptionnelles

Titres mis en équivalence : montant de la dépréciation 4 la cloture de I'exercice calculée selon
les régles prévues a l'article 39-1.5e du C.G.1.
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ANNEXE - Elément §

Créances et Dettes

Etatexprimé en euros

r 31/12/2014

1 an au plus

plus d'1 an l

CREANCES

Créances rattachées a des participations
Préts (1) (2)
Autres immobilisations financiéres

Clients douteux ou litigieux

Autres créances clients

Créances représentatives des titres prétés
Personnel et comptes rattachés

Sécurité sociale et autres organismes sociaux
Impots sur les bénéfices

Taxes sur la valeur ajoutée

Autres imp0ts, taxes versements assimilés
Divers

Groupe et associés (2)

Débiteurs divers

Charges constatées d'avances

1 146 500

118 263

1 890 052
35965

26 149 948

64 959

118 263

1 890 052
35965

26 149 948

64 959

1 146 500

TOTAL DES CREANCES

29 405 688

28 259 188

1 146 500

(1
(€)]
(2)

Préts accordés en cours d'exercice
Remboursements obtenus en cours d'exercice
Préts et avances consentis aux associés (personnes physiques)

r 31/12/2014

1 an au plus

1a5ans

plus de 5 ans J

DETTES

Emprunts obligataires convertibles (1)
Autres emprunts obligataires (1)

Emp. dettes ets de crédit @ lan max. & l'origine (1) 54 673
Emp. dettes ets de crédit a plus lan a l'origine (1) 8900 743
Emprunts et dettes financiéres divers (1) (2)
Fournisseurs et comptes rattachés 191 711
Personnel et comptes rattachés
Sécurité sociale et autres organismes sociaux 3486
Impots sur les bénéfices
Taxes sur la valeur ajoutée
Obligations cautionnées
Autres impots, taxes et assimilés 740
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés
Groupe et associés (2) 205 867
Autres dettes 13 850
Dette représentative de titres empruntés
Produits constatés d'avance

54673
3 800 743

191 711

3 486

740

205 867
13 850

5100 000

TOTAL DES DETTES 9 371 069

4271 069

5100 000

(1
(1
(2)

Emprunts souscrits en cours d'exercice 7 000 000
Emprunts remboursés en cours d'exercice 10 755 394
Emprunts dettes associés (personnes physiques) 33 858
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ANNEXE - Elément 6.01

Eléments relevant de plusieurs postes du bilan

31/12/2014

Etat exprimé en euros

Entreprises liées

Entreprises avec un
lien de participation

Dettes, créances
représentées par
effets de commerce

Bilan Actif

Capital souscrit non appelé

Actif immobilisé

Avances, acomptes sur immobilisations incorporelles
Avances. acomptes sur immobilisations corporelles
Participations

Créances sur participations

Préts

Autres titres immobilisés

Autres immobilisations financiéres

Actif circulant

Avances, acomptes versés sur commandes
Clients et comptes rattachés

Autres créances

Capital souscrit appelé non versé

Valeurs mobiliéres de placement
Disponibilités

15 920 789

57 031
26 050 082

452 371
345 500

15382

Bilan Passif

Dettes

Emprunts obligataires convertibles

Autres emprunts obligataires

Emprunts et dettes envers établissements de crédits
Emprunts et dettes financieres divers

Avances, acomptes regus sur commandes

Dettes fournisseurs comptes rattachés

Dettes sur immobilisations et comptes rattachés
Autres dettes

102 153
53493

172 009
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Etat exprimé en euros

Transactions entre parties liées

Désignation Nature de la transaction | Solde 31/12/2014 | Montani 2014
Créances
Ferrari Participations | Client 32733
SF SAS Compte courant IS 29 866
SF SAS Compte courant 337760
Texyloop Compte courant 2884025
Ci2m Compte courant 70 325
Ferrari Participations  |Compte courant 2881724
Ferrari Brésil Compte courant 238654
SF SAS Cash pooling 19 544 707
Dettes
SF SAS Client 70 699
Ci2m Compte courant IS 129225
Texyloop Compte courant IS 42784
Ferfil Foumisseur 53 493
Produits
SF SAS Redevances de marques 857198
Charges
SF SAS Loyer 24 000




SA SERGEFERRARI GROUP Page : 17
ANNEXE - Elément 6.10
[ ] b L
Produits a recevoir
Etat exprimé en euros 31/12/2014 I
Total des Produits & recevoir 152 391
Autres créances 152 391

interets courus c/c
produits a recevoir

69 644
82 747
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ANNEXE - Elément 6.11

Charges a payer

Etat exprimé en euros

[ 3112204

Total des Charges & payer 124 267
Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit 46 321
interets s‘emprunts 29 317
interets courus 17 004
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 77 946
Factures non parven 77 946
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ANNEXE - Elément 6.12
Charges constatées d'avance
Etat exprimé en euros | Période Montants 31/12/2014

Charges constatées d'avance - EXPLOITATION 64 959
Intéréts sur les billets financiers 52 408
Diverses 12 551
Charges constatées d'avance - FINANCIERES
Charges constatées d'avance - EXCEPTIONNELLES

TOTAL 64959
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ANNEXE - Elément 6.14

Capital social

Etat exprimé en euros 31/1212014 Nombre Val. Nominale Montant
%))
5
-« Du capital social début exercice 173 469,00 20,0000 3 469 380,00
@]
Qo
g Emises pendant l'exercice 12 299 259,00 0,4000 4919 703,60
[-_.
Z
[-% Remboursées pendant I'exercice 173 469,00 20,0000 3 469 380,00
%)
7z
g Du capital social fin d'exercice 12 299 259,00 0,4000 4919 703,60
Q
<

['assemblée générale des actionnaires du 30 avril2014 a également procédé a la divisiondu nominal ramené
de 20 euros par action a 0,40 euro par action. Le nombre d'actions a par conséquent été porté de 173 469 a

8 673 450 actions.




SA SERGEFERRARI GROUP

Page :

21

Ecarts de conversion

Etat exprimé en euros [ Montants

sy |

Ecarts de conversion ACTIF 293
Perte latente sur fournisseurs 293
Ecarts de conversion PASSIF 23072
Gain latent sur comptes courants 22 344
Gain latent sur clients 728

TOTAL (22779)
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ANNEXE - Elément 8
E ments financiers
Engagements Engagements
Etat exprimé en euros la/H4 financiers donnés financiers recus
Effets escomptés non échus
Avals, cautions et garanties
Cautions solidaires avec Ferrari Participations :
- Contrats de financement de septembre 2013 15 500 000
- Contrats de financement de décembre 2011 6 000 000
- Contrats de financement de mai 2011 5000 000
26 500 000
Engagements de crédit-bail
Engagements en pensions, retraite et assimilés
Autres engagements
Swap de taux juin 2012 - décembre 2018 (euribor 3 mois) 4 571 426
Swap de taux juin 2012 - décembre 2018 (taux fixe 1.39) 4571 426
4 571 426 4 571 426
Total des engagements financiers (1) 4 571 426 31071 426
(1) Dont concernant :
Lesdirigeants
Lesfiliales
Les participations
Les autres entreprises liées
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ANNEXE - Elément 15

Filiales et participations

| 31/12/2014

Quote part du capital

Valeur comptable des titres détenus

Etat exprimé €N Euros Capita Canialor propres (en pourcentage) Brute Nette

A. Renseignements détaillés

1. Filiales (Plus de 50 %)
Serge Ferrari SAS 14 169 170 38317 647 99,80 14 690 638 14 690 638
Texyloop 1101 000 (607 820) 100,00 4 786 000
CI2M 500 000 709 386 100,00 335245 335245
Ferfil Multifils (en CHF sauf titres en EUR) 1 000 000 9546216 100,00 623 789 623 789
Serge Ferrari Brésil (en BRL sauf les titres et les avances en EUR) 854 164 820 609 83,12 271 117 271 117

2. Participations (10 a 50 %)
Sibac au 31/12/2013 (en TND) 600 000 1232 640 17,53 102 269 102 269
Vr Développement au 31/12/2013 1243 883 676 981 20,10 250 102 250 102

Préts et av; S Montant des - e Résultat du dernier Dividendes

1. Filiales (Plus de 50 %) r‘:::nesei;:ls“cﬂ cmn'llnu::lsnnétsnvnls Chiffre diallalres csel;ei'cir: clos encaisseés
Serge Ferrari SAS 19911 634 127 547 128 3620632
Texyloop 2842 140 1 286 389 (889 835)
CI2M (58 900) 1 558 345 (37 697)
Ferfil Multifils (en CHF sauf titres en EUR) (53 493) 20478 713 261 767 7 500 000
Serge Ferrari Brésil (en BRL sauf les titres et les avances en EUR) 241 304 4124 614 254 696

2. Participations (10 a 50 %)
Sibacau 31/12/2013 (en TND) 1 386 837 277 928
Vr Développement au 31/12/2013 151314 240 000 (131 704)

B. Renseignements globaux

Capital

Capitaux propres

Quote part détenue en pourcentage

Valeur comptable des titres détenus - Brute
Valeur comptable des titres détenus - Nette
Préts et avances consentis

Montant des cautions et avals

Chiffre d'affaires

Résultat du dernier exercice clos
Dividendes encaissés

Filiales non reprises en A

Participations non reprises en A

francaises

étrangeres

francaises

étrangéres

2 000 000
5295129
5,00

100 000
100 000
209 569

1151209

Partie B - renseignements globaux :

Ces renseignements concernent la société 2FB2I.




